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Resumo
Este estudo investiga as variáveis 

que afetam a concessão de crédito 

pelos bancos. A principal variável 

de interesse foi a Preferência pela 

Liquidez dos Bancos (PLB). A amostra 

é composta por cidades do estado de 

Minas gerais nos anos 2000, 2003, 

2006 e 2009. O método econométrico 

empregado foi regressão com dados 

em Painel. Adotaram-se os modelos 
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e Efeitos aleatórios. Os resultados 
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é o mais indicado e que as variáveis, 

população, PIB e depósitos a prazo 
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bancos. Quanto a variável Preferência 

Pela Liquidez mostrou-se uma relação 

negativa, como esperado, porém não 
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Abstract
MN=8!8>H:O!=5P78>=QC>78!>N7!PC;=-

CRE78!>NC>!CS76>!>N7!D;4P=8=45!4A!6;7:-
=>!RO!RC5T8L!MN7!D;=UC;O!PC;=CRE7!4A!
=5>7;78>!VC8!>N7!F=GH=:=>O!@;7A7;7567!
A4;!WC5T8!X@FWYL!MN7!8CUDE7!=8!64U-
D487:!4A!6=>=78!=5!>N7!8>C>7!4A!J=5C8!
K7;=8! =5! Z[[[\! Z[[]\! Z[[^! C5:! Z[[_L!
MN7! 76454U7>;=6!U7>N4:! H87:!VC8!

;7Q;788=45! =5! DC57E! :C>CL! `CP7! C:-
4D>7:!>N7!U4:7E8!4A!D44E7:!;7Q;788\!
ab7:!7S76>8!C5:!;C5:4U!7S76>8L!MN7!
;78HE>8!=5:=6C>7!>NC>!>N7!ab7:!7S76>8!
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=5!7bDEC=5=5Q!>N7!D;4P=8=45!4A!6;7:-
=>! RO!RC5T8L!d7QC;:=5Q! >N7!PC;=CRE7!
F=GH=:=>O! @;7A7;7567! e4;! D;4P7:! C!
57QC>=P7\! C8! 7bD76>7:\! RH>! VC8! 54>!
8>C>=8>=6CEEO!8=Q5=a6C5>L
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1 INTRODUÇÃO
fUC! :C8! Q;C5:78! :=a6HE:C:78!

GH7!D7884C8!Ag8=6C8!7!hH;g:=6C8!87!:7-
A;45>CU! <! C! :=a6HE:C:7! :7! C67884!
C4! 6;<:=>4L!i!:=a6HE:C:7!:7! C67884!
ao crédito acaba por afetar o de-
senvolvimento de determinadas re-
Q=j78\!A;75>7!C!HU!8=8>7UC!:7!6;<:=>4!
N48>=EL! ! 8=8>7UC!RC56k;=4!D4:7!C><!
transformar-se em um instrumento 
de drenagem das poupanças das re-
giões mais pobres para as mais ricas 
e prósperas onde o retorno do capi-
>CE!<!UC=8!CE>4L

A abordagem teórica pode ser 
:=P=:=:C! 7U! :HC8! P7;>75>782! X=Y! C!
primeira trata de desigualdades e 
:7875P4EP=U75>48!;7Q=45C=8\!7U!GH7!
se pode citar autores como Perroux 
Xl_mmY\! JO;:CE! Xl_mZY\! `=;86NUC5!
Xl_mmY!7!W766Cn=5=!Xl__oY?!X==Y!7!C!87-
gunda vertente trata da perspectiva 
>7p;=6C!q7O578=C5C\!7U!GH7!87!:78>C-
6C!4!DCD7E!:C!U47:CL!r7QH5:4!78>C!
abordagem a moeda não é neutra e 
C!D;7A7;B56=C!D7EC!E=GH=:7I!87;=C!675-
tral para a determinação do produto 
7!:4!7UD;7Q4!5C!76454U=CL

 8! 78>H:48! 7UDg;=648! ;7CE=IC-
:48! 54! W;C8=E! >BU! 75645>;C:4! HUC!
A4;>7! ;7ECs94! 75>;7! D;7A7;B56=C! D7EC!
E=GH=:7I! 7! C! :=8>;=RH=s94! :7! 6;<:=>4!
:=8D45=R=E=IC:C! C! 6C:C! ;7Q=94L! r7-
QH5:4! 78>7! C;QHU75>4\! =5:=Pg:H48!
7!RC5648!64U!A4;>7!D;7A7;B56=C!D7EC!
E=GH=:7I! 4D>CU! D4;! 594! 64567:7;!
crédito ou conceder um volume me-
nor a regiões pobres e não prosperas 
GHC5:4!64UDC;C:4!C!;7Q=j78!:7875-
P4EP=:C8L

34U! RC87! 54! GH7! A4=! 7bD48>4!
C><! CGH=! 4! D;7875>7! C;>=Q4! D;7>75:7!
=5P78>=QC;! GHC=8! AC>4;78! =5tH756=CU!
a disponibilidade de crédito para os 
UH5=6gD=48!U=57=;48L!iE<U!:=884\!=5-
P78>=QCu87!GHCE!4!=UDC6>4!:C!:=8D45=-
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bilidade de crédito para o desenvol-
P=U75>4!;7Q=45CE!548!C548!:7!Z[[[!C!
Z[[_L!@4;!aU!4!GH7!7bDE=6C!4!5vU7;4!
:7!CQB56=C8!D4;!UH5=6gD=4w! !78>H:4!
pretende avaliar tanto as diferenças 
;7Q=45C=8!GHC5>4!C8!UH:C5sC8!464;-
;=:C8!54!:764;;7;!:4!>7UD4L

 ! 78>H:4! <! ;7E7PC5>7! D4;GH7!
trata de um tema importante para o 
E7PC5>CU75>4! :7! D4Eg>=6C8! DvRE=6C8!
para o desenvolvimento de regiões 
D4R;78!54!W;C8=EL!M;CI!C=5:C!HU!;7-
>;C>4!:C8!:=A7;75sC8!;7Q=45C=8!GHC5-
>4! x! 576788=:C:7! :7! 7UD;<8>=U48!
RC56k;=48L!y!CR4;:C!C=5:C!4!D;4RE7-
UC!C!5gP7E!UH5=6=DCEL!i!UC=4;!DC;>7!
:48!>;CRCEN48!CR4;:C!4!>7UC!4H!>;C>C!
:4!C88H5>4!C!5gP7E!78>C:HCEL

 !>;CRCEN4!:=P=:=Hu87!7U!GHC>;4!
DC;>78! CE<U!:78>CL!zC! 87s94!:4=8\! <!
feita uma revisão teórica e empírica 
sobre o desenvolvimento e as dife-
;75sC8!;7Q=45C=8\!CE<U!:7!CD;7875>C;!
C!D7;8D76>=PC!q7O578=C5C!84R;7!4!DC-
D7E!:C!U47:C!7!C!D;7A7;B56=C!D7EC!E=-
GH=:7IL!i!87s94!]!CD;7875>C!48!:C:48!
H>=E=IC:48! 54! 78>H:4! R7U! 64U4! C8!
><65=6C8!76454U<>;=6C8!7UD;7QC:C8L!
i!C5kE=87!:48!;78HE>C:48!<!CD;7875-
>C:C!5C!87s94!oL!@4;!aU\!894!>76=:C8!
C8!6458=:7;Csj78!a5C=8\!5C!87s94!{L

2 REVISÃO DA 
LITERATURA

Neste tópico são apresentadas 
as literaturas teórica e empírica so-
R;7! C8! :78=QHCE:C:78! ;7Q=45C=8L!z4!
>pD=64! ZLl! <! CD;7875>C:4! 4! :7875-
volvimento teórico principalmente 
C!DC;>=;!:7!>7b>48!:7!@7;;4Hb!Xl_mmY\!
JO;:CE! Xl_mZY\! `=;86NUC5! Xl_mmY! 7!
W766Cn=5=! Xl__oY! 84R;7! 4! :7875P4E-
P=U75>4! 7! :78=QHCE:C:78! ;7Q=45C=8L!
z4! >pD=64! ZLZ! 894! CD;7875>C:48! 48!
desenvolvimentos teóricos sobre o 
papel da moeda na disponibilida-
:7!;7Q=45CE!:7!6;<:=>4L!z78>7!>pD=64!
894!CR4;:C:C8!C8!P7;>75>78!6Ek88=6C8\!
z4P48!q7O578=C548!7!@p8u!q7O578=C-
548L!z4!>pD=64!]!<!CD;7875>C:C!HUC!
revisão empírica sobre os fatores 
GH7!CA7>CU!C! 645678894!:7! 6;<:=>48!
:48!RC5648L

2.1 Desenvolvimento e 
Desigualdades Regionais

@7;;4Hb!Xl_mmY!C4!786;7P7;!84R;7!
DpE48!:7! 6;786=U75>4\! Ca;UC!GH7!4!
5C86=U75>4! :7! HUC! 54PC! =5:v8>;=C!
4H!4!6;786=U75>4!:7!HUC!hk!7b=8>75-
>7\! ;78HE>C! :48! D;7s48! :48! tHb48! 7!
:C8!7bD76>C>=PC8L!yU!D7;g4:48!UC=8!
E45Q48\! HUC! =5:v8>;=C! D;4AH5:C-
U75>7! >;C58A4;UC:C! D7;U=>7! GH7!
54PC8!=54PCsj78!8H;hCU!7!GH7!:B7U!
4;=Q7U!C!4H>;C8!54PC8!=5:v8>;=C8L

 ! 6;786=U75>4! :7! HUC! =5:v8-
>;=C!7!4!64UDE7b4!:7! =5:v8>;=C8! X=5-
:v8>;=C! U4>;=I! GH7! CHU75>C! 8HC8!
P75:C8!7!:C! =5:v8>;=C!U4P=:C!5HU!
CQE4U7;C:4!>7;;=>4;=CEY!ACI7U!8H;Q=;!
48!DpE48!:7!6;786=U75>4L! !DpE4!=5-
:H8>;=CE! 64UDE7b4! Q74Q;Ca6CU75>7!
CQE4U7;C:4! U4:=a6C! 4! U7=4! Q74-
Q;ka64!UC=8! D;pb=U4! 7! 87! 7bDC5:7!
x! U7:=:C! GH7! 6;7867! 87H! D4:7;L! i!
CQE4U7;Cs94!:7!;76H;848!NHUC548!7!
6CD=>CE!ab4!:k!4;=Q7U!x8!54PC8!CQE4-
merações e ao crescimento econômi-
64!:4!>7;;=>p;=4L

 ! AC>4\! ;H:7!UC=8! P7;:C:7=;4\! <! 4!
seguinte: o crescimento não apare-

67!8=UHE>C57CU75>7!7U!>4:C!DC;>7L!
i4!645>;k;=4\!UC5=A78>Cu87!7U!D45-

>48! 4H! DpE48! :7! 6;786=U75>4\! 64U!
=5>758=:C:78!PC;=kP7=8\!7bDC5:7u87!
por diversos canais e com efeitos 

a5C=8!PC;=kP7=8!84R;7!>4:C!C!76454-

U=C!X@ydd f|\!l_mmYL

@4;<U\! 54! =5=6=4! :4! 8<6HE4! m[\!
87QH5:4!3CPCE6C5>7!XZ[[}Y\!48!DpE48!
de crescimento de Perroux foram se-
P7;CU75>7!6;=>=6C:48L! !AC>4!7;C!GH7!
C8!7bD7;=B56=C8!:7!:7875P4EP=U75>4!
regional fundamentadas nesse con-
67=>4! ACENC;CU\! D4=8! C8! =5:v8>;=C8!
U4>;=I78! =UDEC5>C:C8! 594! >7;=CU!
8=:4! 6CDCI78! :7! Q7;C;! =54PCsj78!
>7654EpQ=6C8!DC;C!C8! =5:v8>;=C8!U4-
P=:C8\! Q7;C5:4\! 7U! 645>;CDC;>=:C\!
uma maior concentração regional 
das atividades econômicas nos paí-
878!GH7!C!C:4>C;CUL

JO;:CE! Xl_mZY! :7A75:7\! 7U! 87H!
>;CRCEN4\!4!D;=56=D=4!:7!=5>7;:7D75-
:B56=C!6=;6HEC;!:75>;4!:7!HU!D;4678-

84!:7!6CH8Cs94!C6HUHEC>=PCL!r7QH5-
:4!78>7!D;=56gD=4\!4!Bb=>4!4H!A;C6C884!
de uma região se deve ao fato de ter 
87!=5=6=C:4!CE=\!7!594!7U!4H>;C!;7Q=94\!
HU!AC>4!N=8>p;=64!4H!U4P=U75>4!GH7!
D4:7!>7;!8=:4!R7U!4H!UCE!8H67:=:4L!
i! DC;>=;! :7! 75>94\! :7875P4EP7Hu87!
HU! D;467884! :7! 6CH8Cs94! 6=;6HEC;\!
64U! 7A7=>48! GH7! 87! C6HUHECU! 87!
transformando em um círculo vi-
6=484L!i8! 64587G~B56=C8! D4:7U! 87;!
ACP4;kP7=8! 4H! :78ACP4;kP7=8! DC;C! C!
;7Q=94\!:7D75:75:4!:4!AC>4!4H!U4-
P=U75>4!464;;=:4L

O processo de causação acumu-
EC>=PC\!D4;!U7=4!:C8! A4;sC8!:7!U7;-
6C:4\!4D7;C!54!875>=:4!:7!CHU75>C;!
C8! :78=QHCE:C:78! ;7Q=45C=8L! y8>C8!
desigualdades podem ser maiores 
87!594!N4HP7;!D4Eg>=6C8!DvRE=6C8! =5-
>7;P756=45=8>C8L!i!7bDC5894!7U!HUC!
;7Q=94!D4:7!D;4:HI=;!7A7=>48!;7Q;78-
8=P48! 7U! 4H>;C8L! y8>78!U4P=U75>48!
894!:7!U94u:7u4R;C\! 6CD=>CE\!R758!7!
87;P=s48L!z78>78!675>;48!:7!7bDC5894!
o aumento da demanda proporcio-
5C;k!HU!=56;7U75>4!:4!=5P78>=U75-
>4\!GH7!D4;!8HC!P7I!7E7PC;k!C8!;75:C8!
X7E7PC5:4! >CUR<U!C!D4HDC5sCY! 7! C!
:7UC5:C\!D;4P46C5:4!C88=U!HU!87-
QH5:4!tHb4!:7! =5P78>=U75>48L!zC8!
4H>;C8! ;7Q=j78\! 45:7! 594! 464;;7! C!
7bDC5894\! >75:7! C! C645>767;! 4! 645-
>;k;=4L!

Estudos em muitos países revelam 

64U4! 4! 8=8>7UC! RC56k;=4\! GHC5-

do não controlado para operar de 

UC57=;C!:=A7;75>7\!>75:7!C!>;C58A4;-
UC;u87!7U! =58>;HU75>4!GH7!:;75C!
as poupanças das regiões mais po-

bres para as mais ricas e mais pro-

Q;788=8>C8\!45:7!C!;7UH57;Cs94!:4!
6CD=>CE!<!CE>C!7!87QH;CL!XJ�dciF\!
l_mZYL

i8! 64587G~B56=C8! 594! 87;=CU!
CD75C8! 7645�U=6C8\! UC8! >CUR<U!
846=C=8L! d7Q=j78! UC=8! D4R;78! 594!
D4:7U! a5C56=C;! D;4Q;CUC8! C:7-
GHC:48! :7! C88=8>B56=C!U<:=6C\! 8HC8!
populações são mais doentes e sua 
D;4:H>=P=:C:7!<!U754;\!87H!8=8>7UC!
7:H6C6=45CE! <! D;76k;=4L! y8>C! 645a-
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guração tende a tornar mais difícil o 
surgimento de um movimento pro-
Q;788=8>C!578>C!E46CE=:C:7L

iE<U!:48!7A7=>48!;7Q;788=P48!Nk!
>CUR<U! 48! 7A7=>48! D;4DHE84;78! GH7!
se propagam do centro de expansão 
7645�U=6C! DC;C! 4H>;C8! ;7Q=j78L! i8!
regiões situadas em torno do centro 
:7!7bDC5894!D4:7!87!R757a6=C;!:78>C!
7bDC5894!D4;!U7=4!:72!X=Y!D;4Q;7884!
><65=64?!X==Y!D;4:Hs94!:7!UC><;=C!D;=-
ma destinada ao abastecimento das 
=5:H8>;=C8! 54! 675>;4?! X===Y! CR84;P7;!
U94u:7u4R;C! :787UD;7QC:CL! y8>78!
efeitos propulsores tendem a redu-
I=;!C8!:78=QHCE:C:78!75>;7!C8!;7Q=j78L!
Os efeitos regressivos e propulsores 
podem alterar as condições econô-
micas gerais de um país no longo 
D;CI4L!fUC!AC87!:7!=5>758C!C>=P=:C-
de econômica pode aumentar a for-
ça relativa dos efeitos propulsores e 
HUC!:7D;78894!C!;7:HI=;kL

`=;86NUC5! Xl_mmY! =5P78>=QC!
como ocorre a transmissão inter-re-
gional e internacional do crescimen-
>4! 7645�U=64L! r7QH5:4! `=;86NUC5!
Xl_mmY! CE<U! :C8! PC5>CQ758! E46C6=4-
nais oferecidas pelas localidades 
7b=8>75>78\!4H>;C8!PC5>CQ758\!C:PBU!
da proximidade a um centro de cres-
6=U75>4\! 45:7! HU! CUR=75>7! =5:H8-
trial existente facilite as inovações e 
7UD;775:=U75>48L! !8H;Q=U75>4!:7!
pólos de crescimento é condição ne-
6788k;=C!C4!D;467884!:7!6;786=U75>4L!
r75:4!C88=U\!4! 6;786=U75>4\! 87QH5-
:4!4!CH>4;\!<\!576788C;=CU75>7\!:787-
GH=E=R;C:4L

 R87;PCu87! GH7! 4! 6;786=U75>4!
ocorre em certo período de tempo 
5HU!:7>7;U=5C:4!>7;;=>p;=4! Xz4;>7Y!
75GHC5>4!7U!4H>;48!D7;8=8>7!4!C>;C-
84\!4H!594!464;;7!4!6;786=U75>4!XrHEYL!
O crescimento do norte pode causar 
7A7=>48!:7!tHB56=C!54!8HEL! !CHU75>4!
de compras e investimentos no sul é 
HU!7b7UDE4!:78>7!7A7=>4L!@4;!4H>;4!
EC:4\! D4:7U! 464;;7;! 7A7=>48! :7! D4-
EC;=ICs94\! 4H! 7A7=>48! :78ACP4;kP7=8L!
34U4!7b7UDE4\! C! ;7Q=94!7U!6;786=-
mento pode absorver mão de obra 
GHCE=a6C:C!:4! 8HE\! 64U4! ><65=648! 7!

C:U=5=8>;C:4;78!6NCP78L!iE<U!:=884\!
A;7GH75>7U75>7\! 4! D7GH754! 6CD=>CE!
Q7;C:4!D7E4!8HE!87;k!>;C58A7;=:4!DC;C!
4! 54;>7L! i8! 64587G~B56=C8! DC;C! 4!
54;>7!7!8HE!:7D75:7;94!:7!GHC=8!7A7=-
>48! 87;94!UC=8! A4;>78\! 48! 7A7=>48! :7!
tHB56=C!4H!48!7A7=>48!:7!D4EC;=ICs94L

Deferentemente das abordagens 
C5>7;=4;78\! W76Cn=5=! Xl__oY! RH864H!
78>H:C;!C8!C5kE=878!7UDg;=6C8!:C!=5-
:H8>;=CE=ICs94! 645>7UD4;�57CL! r7-
QH5:4!4! CH>4;\! 4!:=8>;=>4! =5:H8>;=CE!
é uma entidade socioterritorial ca-
;C6>7;=IC:C! D7EC! D;7875sC! C>=PC! :7!
uma comunidade de pessoas e de 
uma população de empresas num 
:7>7;U=5C:4! 78DCs4! Q74Q;ka64! 7!
N=8>p;=64\!7!GH7!>75:7!C!6;=C;u87!HUC!
osmose perfeita entre a comunidade 
E46CE!7!C!D4DHECs94!:7!7UD;78C8L

zC! 64UH5=:C:7! E46CE\! :78>C-
ca-se o seu sistema de valores e de 
D758CU75>4!;7EC>=PCU75>7!N4U4QB-
574L! r7H! 8=8>7UC! :7! PCE4;78! 7P4EH=!
64U! 4! >7UD4\! D4;<U! 594! 8=Q5=a6C!
GH7!7b=8>C!HUC!v5=6C!64UR=5Cs94!:7!
PCE4;78L!@C;CE7ECU75>7!C!78>7!8=8>7UC!
:7! PCE4;78\! HU! Q;HD4! :7! =58>=>H=-
ções e regras foi desenvolvido com 
4!4Rh7>=P4!:7!D;4DCQC;!78878!PCE4;78!
C! >4:4!4!:=8>;=>4\! >;C58U=>=5:4!DC;C!
C8!:7UC=8!Q7;Csj78L!zC!64UH5=:C:7!
E46CE\!7b=8>7U!>;46C8!D7;UC575>78!:7!
=5:=Pg:H48!64U!4!UH5:4!GH7!4!67;-
6C!XU=Q;Csj78YL

zC!D4DHECs94!:7!7UD;78C8\!6C:C!
HUC! :C8! 5HU7;48C8! 7UD;78C8! GH7!
constituem a população tende a es-
D76=CE=IC;u87!5HUC!v5=6C\!4H!CD75C8!
7U! CEQHUC8\! :C8! AC878! :48! D;4678-
848! D;4:H>=P48! 78D76ga648! :7! 6C:C!
:=8>;=>4L!i8! 7UD;78C8!D7;>7567U!C4!
U78U4!;CU4!=5:H8>;=CEL!iE<U!:=884\!
:7P7u87! ;788CE>C;! C! =UD4;>�56=C! :4!
RC564!E46CE!DC;C!4!:=8>;=>4!=5:H8>;=CEL

fU! :48! UC=4;78! 4R8>k6HE48! GH7!
C8! D7GH75C8! 7UD;78C8! 75645>;CU!
D7EC! A;75>7\! 7U! 645A;45>4! 64U! C8!
Q;C5:78! 7UD;78C8\! <! C! :=a6HE:C-
:7!:7!C67884!C4!6;<:=>4L! LLL34U4!<!
GH7! HUC! D4DHECs94! :7! D7GH75C8!
7UD;78C8!64587QH7!D;48D7;C;\!AC67!
C!HU!8=8>7UC!:7!6;<:=>4!>94!N48>=EL!

�! CGH=! GH7! P7U! 7U!54884! CHbgE=4!
CGH=E4! C! GH7! D4:7;=C! 6NCUC;u87! C!
�>74;=C!:48!RC5648!E46C=8�!XWy3iM-

M�z�\!l__oYL!

O banco local mantém relações 
UC=8! 78>;7=>C8! 64U! 7UD;78k;=48! E4-
cais e encontra-se implantado no 
675>;4!:C!P=:C!E46CEL!fU!RC564!:78>7!
>=D4!75645>;Cu87!7U!U7EN4;!D48=s94!
DC;C! CPCE=C;! C8! GHCE=:C:78!D7884C=8!
:7!HU!6C5:=:C>4!C!7UD;78k;=4\!CE<U!
:7!D4:7;!CPCE=C;!U7EN4;!48!;=8648!:7!
HU! =5P78>=U75>4!:4!GH7!HU!RC564!
7b>7;54L

2.2 O Papel da Moeda na 
disponibilidade Regional 
de Crédito: Clássicos, 
Novos Keynesianos e  
Pós-Keynesianos

r7QH5:4! C! >74;=C! 5746Ek88=6C! C!
moeda não afeta o lado real da eco-
54U=C\! 4H! 87hC\! 7EC! <! 57H>;C\! >75:4!
CD75C8! C! AH5s94! :7!U7=4! :7! >;46CL!
r75:4!C88=U\!4!DCD7E!7b7;6=:4!D7E4!
8=8>7UC! a5C567=;4! >CUR<U! 87;=C!
57H>;4L! zC! M74;=C! z746Ek88=6C\! C8!
diferenças regionais são explicadas 
D4;!PC;=kP7=8!;7C=8!75GHC5>4!C!U47-
:C! >7;=C! 64587GHB56=C8! 7U! AH5s94!
:788C8! UH:C5sC8L! c788C! A4;UC\! C!
moeda é considerada apenas um 
meio de troca e os bancos são vistos 
CD75C8! 64U4! =5>7;U7:=k;=48! a5C5-
67=;48! 64U!4!v5=64!DCD7E! :7! CE46C;!
D4HDC5sC!C!D;4h7>48!:7!=5P78>=U75-
>48!CE>7;5C>=P48L

Entretanto duas outras vertentes 
>BU!C>;=RHg:4!HU!DCD7E!:=A7;75>7!x!
U47:C! 7! C48! U7;6C:48! a5C567=;48!
5C8!76454U=C8!;7Q=45C=8L!i!CR4;:C-
Q7U!z4P4uq7O578=C5C! 7! C! CR4;:C-
Q7U!Dp8uT7O578=C5CL

zC! E=>7;C>H;C! z4P4uq7O578=C5C!
7b=8>7! HU! ;C6=45CU75>4! :7! 6;<:=>4\!
6HhC! 8=>HCs94! 48! =5:=Pg:H48! 78>94!
:=8D48>48!C!DCQC;!HUC!>CbC!:7!hH;48!
UC=8!CE>C\!D4;<U\!48!RC5648!594!78-
>94!:=8D48>48!C!C>75:BuE48L! !;C6=45C-
mento de crédito ocorre em função 
do problema de assimetria de infor-
UCsj78L! c7! C64;:4! 64U! r>=QE=�! �!
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�7=88!Xl_}lY\!4!D;4RE7UC!:7!C88=U7-
>;=C!:7!=5A4;UCsj78!464;;7!D4;GH7!48!
tomadores de crédito possuem mais 
informações sobre sua capacidade 
:7!DCQCU75>4!:4!GH7!48! 7UD;78>C-
:4;78L! z788C! 8=>HCs94! 48! 7UD;78>C-
dores acabam exigindo uma taxa de 
hH;48!U<:=C! GH7! ;7t=>C! C! GHCE=:C:7!
U<:=C! :48! >4UC:4;78L! y8>C! >CbC! :7!
hH;48!U<:=C!<!CE>C!DC;C!48!>4UC:4;78!
de alta capacidade de pagamento e é 
baixa para os tomadores de baixa ca-
DC6=:C:7!:7!DCQCU75>4L! !;78HE>C:4!
<!GH7!8p!D7;UC5767;=CU!54!U7;6C:4!
48!>4UC:4;78!:7!RC=bC!GHCE=:C:7L!i!
C88=U7>;=C!=5A4;UC6=45CE!Q7;C\!:788C!
A4;UC\! HUC! 87E7s94! C:P7;8C\! :7! >4-
UC:4;78! :7! 6;<:=>4\! 6CH8C5:4! HUC!
CE46Cs94!=57a6=75>7!:7!;76H;848L

r7QH5:4!3;4664! 7>! CEE! XZ[llY\! C!
assimetria de informações pode pro-
vocar baixa mobilidade de recursos 
a5C567=;48! =5>7;u;7Q=j78\! CE<U! :7!
Uk! CE46Cs94! :78>78! U78U48! ;76H;-
848! 7! ;78>;=s94! ;7Q=45CE! :7! 6;<:=>4L!
 H>;C! 64587G~B56=C! :C! C88=U7>;=C!
<! C!:=8>�56=CL!�HC5>4!UC=8!:=8>C5>7!
UC=4;!<!4! 6H8>4!:7!U45=>4;CU75>4L!
iE<U! :=884\! aE=C=8! RC56k;=C8! UH=>4!
:=8>C5>78! :C8! UC>;=I78! 894! U7548!
D;4PkP7=8!:7!=5>;4:HI=;!HUC!=54PC-
s94!7!UC=8!D;4PkP7=8!:7!75A;75>C;7U!
;C6=45CU75>4!:7! 6;<:=>4L! r75:4! C8-
8=U!C!CR4;:CQ7U!z4P4uq7O578=C5C!
atribui as diferenças regionais de 
distribuição de crédito ao problema 
de assimetria de informações e cus-
>48!:7!>;C58Cs94L

@C;C!C!7864EC!@p8uq7O578=C5C\!C!
U47:C!594!<!57H>;C!7!C!D;7A7;B56=C!
D7EC! E=GH=:7I! >4;5Cu87! =UD4;>C5>7!
para determinar o produto e o em-
D;7Q4! 5C! 76454U=CL! cHC8! D;4D;=7-
:C:78!QC;C5>7U!x!U47:C\!>4>CE!E=GH=-
:7I2!X=Y!C!D;=U7=;C!<!GH7!C!4A7;>C!:7!
U47:C! 594! 6;7867! AC6=EU75>7! GH7! C!
:7UC5:C!D4;!U47:C!CHU75>C?!X==Y!C!
87QH5:C!<!GH7!C!7EC8>=6=:C:7!:7!8HR8-
>=>H=s94!<!I7;4\!4H!87hC\!C!U47:C!594!
D4:7!87;!8HR8>=>Hg:C!D4;!4H>;4!C>=P4L!
z78>C!CR4;:CQ7U!C!=567;>7IC!GHC5>4!
C4!AH>H;4!<!4!D;=56=DCE!D;4RE7UCL! !
RC564!594!>7U!67;>7IC!GHC5>4!C4!tH-

b4!:7!6C=bC!AH>H;4!:4!87H!6E=75>7!87;k!
8Ha6=75>7!DC;C!DCQC;!4!7UD;<8>=U4L!
y8>C! =567;>7IC!Q7;C!HU!;=864!DC;C!4!
RC564! 4! GH7! C6CRC! 7E7PC5:4! C! >CbC!
:7!hH;48!DC;C!D7GH7548!7!:78645N7-
6=:48! 6E=75>78L! y8>7! ;=864! Q7;C! :4=8!
D;4RE7UC82! X=Y! 4! D;=U7=;4! ;7A7;7u87!
C48!RC5648!GH7!=;94!D;7A7;=;!UC5>7;!
4! :=5N7=;4! 7U! 6C=bC\! x! 7UD;78>C;!
DC;C!4!6E=75>7!XD;7A7;B56=C!D7EC!E=GH=-
:7IY?! X==Y! 4! 87QH5:4! ;7A7;7u87!C4! =5-
:=P=:H4!GH7!594!87!875>=;k!C>;Cg:4!C!
buscar o crédito em função das altas 
>CbC8!:7!hH;48L!�HC5>4!U754;!7!UC=8!
distantes as regiões dos grandes cen-
>;48\! UC=4;! 87;k! C! D;7A7;B56=C! D7EC!
E=GH=:7I! :48! RC5648! 7U! AH5s94! :C!
=567;>7IC!Q7;C:C!D7EC!:=8>�56=CL!

2.3 Revisão empírica
d4U7;4! 7! �COU7! �;! XZ[[_Y! :=8-

6H>7U! C8! 6C;C6>7;g8>=6C8! :4! r=8>7UC!
e=5C567=;4!W;C8=E7=;4! XreWY! 7! 7bCU=-
5C! 48! =UDC6>48! :C! D;7A7;B56=C! D7EC!
E=GH=:7I! 84R;7! 4! 6;<:=>4! 7! 84R;7! 4!
desenvolvimento regional brasilei-
;4L! 34U! C! a5CE=:C:7! :7! =5P78>=QC;!
78>C!;7ECs94\!<! >78>C:4!4! =UDC6>4!:C!
D;7A7;B56=C! D7EC! E=GH=:7I! 7! 4H>;C8!
PC;=kP7=8!RC56k;=C8! 84R;7!4!5gP7E!:7!
6;<:=>4!:=8D45=R=E=IC:4!D4;!78>C:4!7!
84R;7!4!5gP7E!:7!C>=P=:C:7!=54PC>=PC\!
H>=E=IC:C!64U4!D;4bO!DC;C!4!:7875-
P4EP=U75>4L!i! CU48>;C! <! 64UD48>C!
pelos estados brasileiros nos anos 
:7!l__m!C!Z[[oL!34U4!U<>4:4!H>=E=-
I4Hu87! :C:48! 7U! DC=57E! D4;! 7A7=>48!
ab48! 7! CE7C>p;=48! CPCE=IC5:4! 4! U7-
EN4;! U4:7E4L! z4! C;>=Q4! 48! CH>4;78!
:7875P4EP7U!:4=8!U4:7E48L!z4!D;=-
meiro eles buscam responder se a 
D;7A7;B56=C! D7EC! E=GH=:7I! =5tH756=C!
o montante de crédito disponibili-
IC:4!C!6C:C!78>C:4!R;C8=E7=;4L!z78>7!
U4:7E4! C! PC;=kP7E! :7D75:75>7! <! 4!
6;<:=>4L! z4! 87QH5:4! U4:7E4! D;4-
6H;4Hu87! CPCE=C;! 87! C! D;7A7;B56=C!
D7EC! E=GH=:7I! =5tH756=4H! 4! :7875-
P4EP=U75>4! :7! 6C:C! 78>C:4L! z78>7!
U4:7E4!C!PC;=kP7E!:7D75:75>7! A4=!4!
5vU7;4! :7! DC>75>78!UC=8! :7875N48!
=5:H8>;=C=8!:7D48=>C:48!54!�z@�L! 8!
resultados do primeiro modelo indi-

6CU!GH7!GHC5>4!U754;!C!D;7A7;B56=C!
D7EC!E=GH=:7I!UC=4;!4!5gP7E!:7!C>=P=-
:C:7! 7645�U=6CL!  8! ;78HE>C:48! :4!
segundo modelo apontam para um 
maior desenvolvimento regional em 
AH5s94!:C!U754;!D;7A7;B56=C!D7EC!E=-
GH=:7IL! R87;P4Hu87!C=5:C!HUC!A4;>7!
concentração regional tanto do crédi-
>4!64U4!:C!=54PCs94\!A4;UC5:4!HUC!
:=5�U=6C! 675>;4�D7;=A7;=C! 45:7! 4!
675>;4!645675>;C!>4:4!4!:=5CU=8U4L

JH5N4I! XZ[[mY! C5CE=8C! 4! 64U-
D4;>CU75>4!:4!DvRE=64!7!:48!RC5648!
7U!;7ECs94!x!CE46Cs94!:7!87H8!C>=P48!
7U! D;CI48!UC=8! 6H8>48! 7!UC=8! E45-
Q48\! >75:4! 64U4!RC87! C!D;7A7;B56=C!
D7EC!E=GH=:7I!:7!CUR48L!WH864Hu87!C!
DC;>=;!:Cg!P7;=a6C;!C!:=8>;=RH=s94!:7!
6;<:=>4!D7E4!DCg8L! r94!C5CE=8C:C8!C8!
macrorregiões brasileiras comparan-
do duas sedes e suas regiões polari-
IC:C8L!i! A45>7!:7!:C:48! <! 4! WC564!
375>;CE!:4!W;C8=E!XWi3yzY!D4;!U7=4!
:4!D;4Q;CUC!@ir3�l[L!i!A45>7!:7!
dados sobre as economias regionais 
foi a Relação Anual das Informações 
r46=C=8!Xdi�rYL!34U4!U<>4:48!H>=E=-
IC;CUu87!C!i5kE=87!:7!34UD4575>7!
@;=56=DCE! 7! i5kE=87! :7!  !"#$%&L!  8!
;78HE>C:48!=5:=6C;CU!GH7!C8!;7Q=j78!
periféricas apresentaram maior pre-
A7;B56=C! D7EC! E=GH=:7I\! 7E7PC5:4! C!
demanda por moeda e depreciando 
48!D;7s48!:48!4H>;48!C>=P48\!Q7;C5:4!
assim uma redução de redepósitos 
7U! =58>=>H=sj78! a5C567=;C8! :7! ;7-
Q=j78! D7;=A<;=6C8\! ;7:HI=5:4! C! :=8-
ponibilidade dessas instituições em 
64567:7;! 6;<:=>4L! zC8! ;7Q=j78! 675-
trais os resultados indicam uma me-
54;!D;7A7;B56=C!D7EC!E=GH=:7I\!4!GH7!
proporciona uma maior proporção 
:7!;7:7Dp8=>48!7\!64587GH75>7U75>7\!
UC=4;!AC6=E=:C:7!:7!Q7;C;!6;<:=>4L

3;4664!7>!CEE! XZ[llY! =5P78>=QC!48!
:7>7;U=5C5>78!:4!>CUC5N4!:4!gap de 
6;<:=>4!:48!UH5=6gD=48!R;C8=E7=;48L! !
U<>4:4!H>=E=I4Hu87!:C:48!7U!DC=57E!
do tipo Mínimos Quadrados Genera-
E=IC:48!DC;C!87>7!C548!XZ[[[!C!Z[[^YL!
iPCE=4Hu87!ZL{_Z!UH5=6gD=48!C!DC;>=;!
:4!RCEC5s4!64584E=:C:4!:C8!CQB56=C8!
RC56k;=C8L!  8! ;78HE>C:48! CD45>CU!
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para uma correlação positiva entre a 
D;7A7;B56=C!D7EC!E=GH=:7I!:48!RC5648!
e a magnitude do racionamento de 
crédito enfrentado por uma localida-
:7L! 8!;78HE>C:48!=5:=6CU!C=5:C!GH7!
HU! 8=8>7UC! RC56k;=4! UC=8! 64584E=-
dado e com maior peso na economia 
municipal aumentam a disponibi-
E=:C:7! E46CE! :7! 6;<:=>4L!iE<U!:=884\!
a rentabilidade do ativo apresentou 
;7ECs94! D48=>=PC! 64U! C! PC;=kP7E! :7-
D75:75>7!XQCD!:7!6;<:=>4YL

r=68v! 7! 3;4664! XZ[[]Y! RH86CU!
=:75>=a6C;!C8!PC;=kP7=8!GH7!7bDE=6CU!
C!E46CE=ICs94!:C8!CQB56=C8!RC56k;=C8\!
concentrando-se num dos aspectos 
:4! 8=8>7UC! a5C567=;4! 54! :7875P4E-
P=U75>4! ;7Q=45CE! GH7! <! 8HC! :=8>;=-
RH=s94!78DC6=CEL! !U<>4:4!H>=E=IC:4!
foi a criação de índices relacionando 
C!D;4D4;s94!:C!D4DHECs94!7!:4!@�W!
do estado em relação ao país com o 
5vU7;4! :7! CQB56=C! :4! 78>C:4! D;4-
D4;6=45CEU75>7!C4!DCg8L!y8>78!:C:48!
A4;CU! CD;7875>C:48! 7U! Q;ka648L!
Os resultados encontrados indicam 
GH7! 4! P4EHU7! :7! ;75:C!U457>k;=C\!
sua distribuição espacial e pessoal 
894!C8!PC;=kP7=8!6CDCI78!:7!7bDE=6C;\!
7U! Q;C5:7! U7:=:C\! C! E46CE=ICs94!
:7! CQB56=C8!RC56k;=C8!54!W;C8=EL! 8!
CH>4;78!6456EH7U!GH7!cHC8!;7Q=j78!
64U! 4! U78U4! @�W! D4:7U! >7;! 5v-
U7;48! :=A7;75>78! :7! CQB56=C8! 87! C!
renda da localidade for concentrada 
XU7548! CQB56=C8! 87;94!576788k;=C8YL!
iE<U!:=884\!4!P4EHU7!7!C!:=8>;=RH=-
ção da população não são boas va-
;=kP7=8!7bDE=6C>=PC8L

MC:C! 7! i;Cvh4! XZ[llY! C5CE=8CU!
as relações e as elasticidades entre 
4! P4EHU7! :7! 6;<:=>4! XPC;=kP7E! :7-
D75:75>7Y!7!C8!PC;=Csj78!:4!@�W!7!:C!
D;7A7;B56=C!D7EC!E=GH=:7I!:48!RC5648!
7!:4!DvRE=64L!34U4!U<>4:4!H>=E=ICu
87! :C:48! 7U! DC=57E\! 64U! >4:C8! C8!
PC;=kP7=8!5C!A4;UC!E4QC;g>U=6C\!45:7!
87!H>=E=I4H!HU!RC564!:7!:C:48!645-
>75:4! Z^! 78>C:48! R;C8=E7=;48!UC=8! 4!
c=8>;=>4!e7:7;CE!54!D7;g4:4!:7!Z[[o!
x!Z[[}L! 8!;78HE>C:48!CD45>CU!DC;C!
C! =UD4;>�56=C! :C! D;7A7;B56=C! D7EC!

E=GH=:7I! :48! CQ75>78! DC;C! C! :=8>;=-
buição regional do crédito e indicam 
GH7!C!PC;=Cs94!54!P4EHU7!:4!6;<:=>4!
:7D75:7!:C8!PC;=Csj78!:4!@�WL

34;;BC\! W4>7EN4! 7! c=5=I! XZ[l[Y!
eCI7U! HU! E7PC5>CU75>4! :48! 78DC-
s48!64U!D488gP7=8!6C;B56=C8!:7!:=;7-
cionamento de recursos em Minas 
K7;C=8L! !78>H:4!D;46H;C!UCD7C;!C8!
;7Q=j78!:7!UC=4;! 6C;B56=C! 7! C!N=Dp-
tese é a de concentração de recursos 
5C8!;7Q=j78!UC=8!H;RC5C8!7!:=5�U=-
6C8L!34U4!U<>4:4!4D>4Hu87!D4;!:7-
a5=;! 48! 78DCs48! 64U!UC=8! 6C;B56=C!
:7!;76H;8482! X=Y!UH5=6gD=48!GH7!>7U!
i@F?! X==Y! UH5=6gD=48! 645>7UDEC:48!
D4;!D;4Q;CUC8!:4!K4P7;54!e7:7;CE!
64U! 75A4GH7! M7;;=>4;=CE?! X===Y! :=8>;=-
buição de recursos pela via de sis-
>7UC!:7! 6;<:=>4! XA4;CU!6458>;Hg:48!
indicadores de captação de crédito 
para cada um dos municípios mi-
57=;48Y?! X=PY! A4=! E7PC5>C:4!4!�c`!:7!
6C:C!UH5=6gD=4\!:=P=:=:48!7U!GHC;-
>=8! 7! 6EC88=a6C:48! 64U4! X�c`! CE>4\!
�c`! U<:=4\! �c`! CE>4\! �c`! RC=b4\!
�c`!UH=>4! RC=b4YL!i!DC;>=;! :Cg! :7-
a5=Hu87! 48! 78DCs48! 64U! D488gP7=8!
6C;B56=C8L! 8! ;78HE>C:48! 645a;UCU!
C!D7;8D76>=PC!:7!GH7!C8!;7Q=j78!UC=8!
:=5�U=6C8! :4! 78>C:4! 645675>;CU!
A4;>7U75>7!4!a5C56=CU75>4L! R87;-
P4Hu87!C=5:C!GH7!48!UH5=6gD=48!GH7!
são pólos de microrregiões apresen-
taram uma situação mais positiva do 
GH7!87!75>4;54\!4!GH7!>CUR<U!464;-
;7!DC;C!48!UH5=6gD=48!GH7!>BU!i@F8L!
3456EH8j78! GH7! 6NCUCU! C! C>75s94!
;7A7;7Uu87! x! C5kE=87! :48! =5:=6C:4-
res de crédito agrícola para micro 
7! D7GH754! D;4:H>4;78! X@d zie!y!
JzcyrY\! GH7! =5:=64H! R458! 5gP7=8!
:7! 6CD>Cs94! DC;C! ;7Q=j78! N=8>4;=6C-
U75>7!UC=8!6C;75>78L

3CPCE6C5>7\!3;4664! 7! �COU7! �H-
5=4;! XZ[[oY! C5CE=8CU! 4! =UDC6>4! :7!
alguns condicionantes territoriais 
no volume total de crédito de uma 
;7Q=94L!i!A45>7!:7!:C:48!A4=!4!WC564!
375>;CE! :4!W;C8=EL! !D7;g4:4! =5P78-
>=QC:4! 54! D7;g4:4! :7! l_}}! C! l___L!
34U4! U<>4:4! 6CE6HE4Hu87! C! D;7A7-

;B56=C!D7EC!E=GH=:7I!:4!DvRE=64!7!:48!
RC5648L!  8! ;78HE>C:48! =5:=6CU! GH7!
C8! ;7Q=j78! 64U!UC=4;78! D;7A7;B56=C!
D7EC!E=GH=:7I!:4!DvRE=64!7!:48!RC5-
cos tendem a apresentar um volume 
de crédito menor comparado com as 
;7Q=j78!UC=8!:7875P4EP=:C8L

3 ASPECTOS 
METODOLÓGICOS

z78>7! >pD=64\! 894! CD;7875>C:C8!
C8!PC;=kP7=8!:4!78>H:4\!4!D7;g4:4!:7!
=5P78>=QCs94! 7! C8! A45>78! :7! :C:48L!
Apresenta-se também a metodolo-
gia econométrica empregada para 
:7>7;U=5C;!C!;7ECs94!75>;7!C8!PC;=k-
P7=8\!CE<U!:48!>78>78!DC;C!P7;=a6C;!4!
U7EN4;!U4:7E4L

3.1 Dados
Os dados foram levantados no 

'%(#)$%!:4!WC564!375>;CE!7!:4!�@yi-
ciMiL!i!CU48>;C!64UD;775:7!GHC-
>;4! C548! 87E76=45C:48! XZ[[[\! Z[[]\!
Z[[^!7!Z[[_Y!:7!UH5=6gD=48!:7!J=5C8!
K7;C=8L!i!CU48>;C!64UD;775:7!Zl][!
4R87;PCsj78! 875:4! {{^! UH5=6gD=48!
54!C54!Z[[[\!{]o!54!C54!Z[[]\!{ZZ!54!
C54! Z[[^! 7! {Z[!54! C54! Z[[_L!34U4!
@�W! 7! D4DHECs94! A4;CU! 4R>=:48! :7!
RC564!:7!:C:48!:=A7;75>78\!HU!ChH8-
>7!>7P7!GH7!87;!A7=>4\!D4=8!57U!>4:C8!
C8!6=:C:78!GH7!78>94!5HU!RC564!:7!
:C:48!CDC;767!54!4H>;4L!@C;C!6CE6H-
EC;! C! @;7A7;B56=C! D7EC! F=GH=:7I! :48!
WC5648!X@FWY!A4=!H>=E=IC:4!4!U<>4:4!
D;4D48>4! D4;!3;4664! XZ[[{Y! 645A4;-
me apresentado a seguir:

i8!4H>;C8!PC;=kP7=8!7bDE=6C>=PC8!
H>=E=IC:C8!54!U4:7E4!8942

 - @�W

 - População

 - c7Dp8=>48!C!D;CI4!:4!WC564
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3.2 Modelo
e4=!:7875P4EP=:4!HU!U4:7E4!6458=:7;C5:4!:C:48!7U!@C=57E!XcC:48!7U-

D=ENC:48\!yA7=>48!ab48!7!yA7=>48!CE7C>p;=48YL! !4Rh7>=P4!<!=:75>=a6C;!7!U758H-
;C;!7A7=>48!GH7!594!894!64587QH=:48!64U!:C:48!7U!64;>7!>;C58P7;8CEL!iE<U!
:=884\!48!:C:48!7U!DC=57E!CHU75>CU!4!Q;CH!:7!E=R7;:C:7!7!C!7a6=B56=CL!fU!
modelo de dados em painel pode ser dado por:

,'

ititiit xzy  !" ##$

(2)

yU!GH7!b
it
 se refere a um vetor K%1 !64UD48>4!D4;!PC;=kP7=8!7bpQ75C8!

GH7!D4:7U!84A;7;!PC;=Csj78!7U!=!7!>?!I
i
!87!;7A7;7!C4!>7;U4!=5:7D75:75>7!GH7!

645>7U!HU!>7;U4!6458>C5>7!7!HU!645hH5>4!:7!PC;=kP7=8!594!4R87;PC:C8?! it  
<!4!>7;U4!:7!7;;4!=5:7D75:75>7\!GH7!D488H=!U<:=C!I7;4!7!PC;=�56=C!6458>C5>7!
X 2& Y?!7!48!DC;�U7>;48!78>=UC:48!5C!7GHCs94!894!"  e ! L

A forma matricial pode ser dada por:
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r7QH5:4!�44E:;=:Q7!XZ[[^Y\!4!78>=UC:4;!:7!7A7=>48!ab48!<!HU!78>=UC:4;!
:7!Jg5=U48!�HC:;C:48! ;:=5k;=48!XJ� Y!CQ;HDC:4\!RC87C:4!7U!PC;=kP7=8!
>7UD4;C=8!;7:HI=:C8!6Hh4!4Rh7>=P4!<!7E=U=5C;!4!7A7=>4!594!4R87;PC:4!X7A7=>4!
ab4Y\! C

i
\!D4;GH7!7E7! <! 8HD48>CU75>7! 64;;7EC6=45C:4!64U!HUC!4H!UC=8!:C8!

PC;=kP7=8!7bDE=6C>=PC8L! !7A7=>4!ab4!4H!594!4R87;PC:4!<!CGH7E7!GH7!PC;=C!:7!
=5:=P=:H4!DC;C!=5:=P=:H4!4H!:7!DCg8!DC;C!DCg8\!UC8!<!6458>C5>7!C4!E45Q4!:4!
>7UD4L!34U4!7b7UDE4\!C!64;!:C!D7E7!:7!HU!=5:=P=:H4!4H!4!>CUC5N4!>7;;=>4-
;=CE!:7!HU!DCg8\!D4:7!87;!6458=:7;C:4!HU!7A7=>4!ab4L!!

z4!U4:7E4!:7!7A7=>48!CE7C>p;=48\!DC;>7u87!:C!8HD48=s94!GH7!4!7A7=>4!594!
4R87;PC:4\!C

i
\! <!594!64;;7EC6=45C:4!64U!6C:C!PC;=kP7E!7bDE=6C>=PC\!4H!87hC\!

a
i
!<!=5:7D75:75>7!:7!>4:C8!C8!PC;=kP7=8!7bDE=6C>=PC8L! H>;C!:=A7;75sC!<!GH7!
75GHC5>4!4!U4:7E4!:7!7A7=>48!ab48!<!78>=UC:4!D4;!J� \!4!U4:7E4!:7!7A7=>48!
CE7C>p;=48!<!78>=UC:4!D4;!Jg5=U48!�HC:;C:48!K757;CE=IC:48!XJ�KYL!@C;C!
:7a5=;!GHCE!<!4!U7EN4;!U4:7E4\!87!7A7=>48!ab48!4H!7A7=>48!CE7C>p;=48\!;7CE=I4Hu
87!>;B8!>78>782!>78>7!:7!3N4V?!>78>7!:7!̀ CH8UC5?!7!4!>78>7!FJ!:7!W;7H8Nu@CQC5L!

 ! >78>7!:7!3N4V!<!H8C:4!DC;C!7864EN7;!75>;7!4!U<>4:4!:7!:C:48!7U-
D=ENC:48!7!4!U<>4:4!:7!7A7=>48!ab48L! !>78>7!:7!`CH8UC5!D4:7!87;!H8C:4!
DC;C!7864EN7;!75>;7!4!U<>4:4!:7!7A7=>48!ab48!7!4!U<>4:4!:7!7A7=>48!CE7C>p;=48L!
r7QH5:4!K;7757!XZ[[ZY\!4!>78>7!:7!`CH8UC5!<!RC87C:4!5C!=:<=C!:7!GH7!84R!C!
N=Dp>787!:7!594!64;;7ECs94\!48!78>=UC:4;78!:7!7A7=>4!ab4!7!7A7=>4!CE7C>p;=4!594!
:7P7;=CU!:=A7;=;!8=8>7UC>=6CU75>7L!i!N=Dp>787!5HEC!87;=C\!D4;>C5>4!C!:7!GH7!
594!Nk!:=A7;75sC8!8=8>7Uk>=6C8!75>;7!48!78>=UC:4;78L!i!;7h7=s94!:C!N=Dp>787!
5HEC!8=Q5=a6C!GH7!Nk!64;;7ECs94!7!GH7\!D4;>C5>4!4!U4:7E4!:7!7A7=>48!CE7C>p-
;=48!594!<!:787hkP7E!:7P75:4!87;!CDE=6C:4!4!U4:7E4!:7!7A7=>48!ab48L! !>78>7!
FJ!:7!W;7H8Nu@CQC5!D4:7!87;!H8C:4!DC;C!7864EN7;!75>;7!4!U<>4:4!:7!:C:48!
7UD=ENC:48!7!4!U<>4:4!:7!7A7=>48!CE7C>p;=48L

i8! PC;=kP7=8! 7UD;7QC:C8! 54!
modelo são:

u! Fz�3;<:=>42!�C;=kP7E!:7D75:75>7!
:4! U4:7E4! 5C! A4;UC! E4QC;g>U=6CL!
34UD;775:7!4!U45>C5>7!:7!6;7:=>4!
64567:=:4!D7E4!RC564!5CGH7EC!6=:C-
:7L

u!Fz�@�W2!�C;=kP7E!=5:7D75:75>7!:4!
U4:7E4!5C!A4;UC!E4QC;g>U=6CL!y8D7-
ra-se uma relação positiva entre esta 
PC;=kP7E!7!C!:7D75:75>7L

u! Fz�@4D2! �C;=kP7E! =5:7D75:75>7!
:4! U4:7E4! 5C! A4;UC! E4QC;g>U=6CL!
MCUR<U!87!78D7;C!HUC!;7ECs94!D4-
8=>=PC!75>;7!78>C!PC;=kP7E!7!C!PC;=kP7E!
:7D75:75>7L

u!Fz�c@2!r94!48!:7Dp8=>48!C!D;CI4!
:4!RC564L

u! @FW2! �C;=kP7E! =5:7D75:75>7! :4!
U4:7E4L!d7A7;7u87!C!@;7A7;B56=C!D7EC!
F=GH=:7I!:48!WC5648L

4 RESULTADOS
34U!4!4Rh7>=P4!:7!=5P78>=QC;!C8!

PC;=kP7=8! GH7! =UD48>CU! DC;C! HU!
RC564! 5C! N4;C! :7! 64567:7;! 6;<:=>4!
7U!HUC!6=:C:7\!A4;CU!A7=>C8!;7Q;78-
8j78! 64U! :C:48! 7U! DC=57EL! i5>78\!
porém algumas estatísticas descri-
tivas são apresentadas na tabela 1 
64U!4!4Rh7>=P4!:7! 645N767;!U7EN4;!
48! :C:48! 64U! GH7! 87! 78>k! >;CRC-
ENC5:4!7!4R>7;! =5A4;UCsj78!C!DC;>=;!
:78>C8! =5A4;UCsj78L! i8! 78>C>g8>=6C8\!
Jg5=U4\! Jkb=U4\! U<:=C! 7! :78P=4!
DC:;94\!894!CD;7875>C:48!DC;C!6C:C!
C54!:C! CU48>;CL!z48! 6C848! 7U!GH7!
o mínimo de crédito e depósito a 
D;CI4!CD;7875>C!PCE4;!=QHCE!C!I7;4\!C!
hH8>=a6C>=PC!D4:7!87;!C!594!7b=8>B56=C!
:7!CQB56=C8!578>C8!6=:C:78L! 8!6C848!
A4;CU!D4H648L!z4!75>C5>4!54!C54!:7!
Z[[_!54>Cu87!HU!6C84!7U!GH7!7b=8>7!
CQB56=C! 54! UH5=6gD=4\! UC8! U78U4!
C88=U!594!N4HP7!645678894!:7!6;<:=-
>4!57U!:7Dp8=>48!C!D;CI4L! !UH5=6g-
D=4!<!MCD=;C\! >7U!]Lm{m!NCR=>C5>78!7!
HUC!CQB56=C!5C!6=:C:7L
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�HC5>4!C4!5vU7;4!:7!CQB56=C8\!
nota-se uma diferença muito grande 
75>;7!4!Ug5=U4!7!4!Ukb=U4L!yU!Z[[_\!
D4;!7b7UDE4\!Nk!6=:C:7!64U!CD75C8!
l!CQB56=C!75GHC5>4!7b=8>7U!6=:C:78!
64U!ol{!CQB56=C8L!34U4!87!D4:7!4R-
87;PC;!C!U<:=C!:7!CQB56=C8!>7U!6;78-
6=:4!:78:7!4!C54!Z[[[\!CD;4b=UC:C-
U75>7!}�L!@4;<U!4!Ukb=U4!DC;767!
>7;!6;786=:4!UC=8\!CD;4b=UC:CU75>7!
Z}�!:7!Z[[[!DC;C!Z[[_\!4!GH7!8=Q5=a-
6C!GH7!4!6;786=U75>4!:4!5vU7;4!:7!

Tabela 1 – Estatísticas Descritivas

Ano Estatísticas População Pib Dep. prazo Crédito Agencias

Z[[[ Min }Z{ ]L_}Z ol_ [ 1

Max ZLl{oLl^l l{L^}}L[^] oL^mlLZ_[L_{_ }L}^]LmllL][Z ]Z{
Média Z}L{[] lmZL[]_ Z[Ll^oL[Z] ]ZL}llL^]m ]\Z[^}_m
Desvio Pad l[]L[lZ }Z_LZ}} Z{^L^]ZL{Z{ ]}[L}]}L_Z] loL]Zlm}

Z[[] Min lLmo] {LZ}Z [ [ 1

Max ZL][{L}lZ lmL[[{Llmo _L^{{L{ZlL{lm l[L_}mL}^oL_{[ ]{_
Média ]lLZ]_ l_ZL_lZ ]mLlo_L^Zm o[LZ}{LmZZ ]\oolo{_
Desvio Pad llZL{Z] _l[L^m] {ZlL}o]Lo__ o}[L[_]L_^^ l^\__^]m

Z[[^ Min ZL]Zl _LlZo [ [ 1

Max ZL]__L_Z[ l_LZmmL_{Z _L}mlL]l^Ll}^ l^L]m_Lm]]LZZm ]m^
Média ]oLl{{ Z]]L^l_ ]]L^m}L__} ^mLo_mLZlo ]\{{^}o
Desvio Pad ll_L{[l lL[}mL^ZZ oomL]^mL]m^ mZ}L]{_L[ol l^\__^]m

Z[[_ Min lL}{{ l[Ll_[ [ [ 1

Max ZLo{ZL^lm ZlL{]{L^^^ ZlL]_ZL]ZoL{o_ ]]L^ZlL}o[Lm{_ ol{
Média ]{Ll}Z Z{{Llmm ^^L^ZlLm}^ l]oL{]_L[Zl ]\om}_Z

 Desvio Pad lZZL_]l lLZl{L^mZ _o]L^lZL}}] lLo_oLZllL{_m l^\^[m[l

CQB56=C!87!:7H!5C8!UC=4;78!6=:C:78L!
Pode se observar ainda na tabela 1 
GH7! 7b=8>7! HUC! :=86;7D�56=C! UH=>4!
grande entre as cidades menores e as 
UC=4;78!7U!>4:C8!C8!PC;=kP7=8!C5CE=-
8C:C8L!

yU! 87QH=:C! ;7CE=IC;CUu87! 48!
>78>78! 64U! :C:48! 7U! @C=57E! X>CR7-
EC! ZYL! f>=E=IC;CUu87! 48! U<>4:48! :7!
:C:48! 7UD=ENC:48! X*++!%,- .%/&%##Y\!
yA7=>48! e=b48! 7! yA7=>48! iE7C>p;=48L!
@C;C! 7864EN7;! 4! U<>4:4! UC=8! C:7-

GHC:4\! A4;CU! :7875P4EP=:48! >;B8!
>78>782!>78>7!:7!3N4V\!DC;C!7864EN7;!
75>;7! 4!U<>4:4!:7!:C:48! 7UD=ENC-
:48!7!4!U<>4:4!:7!7A7=>48!ab48?!>78>7!
:7!`CH8UC5\!DC;C!7864EN7;!75>;7!4!
U<>4:4!:7!7A7=>48!ab48!7!4!U<>4:4!
:7! 7A7=>48! CE7C>p;=48?! 7! 4! >78>7! FJ!
:7!W;7H8Nu@CQC5\!DC;C!7864EN7;!75-
>;7!4!U<>4:4!:7!:C:48!7UD=ENC:48!
7!4!U<>4:4!:7!7A7=>48!CE7C>p;=48L! 8!
resultados das regressões são apre-
875>C:48!5C!>CR7EC!lL

Tabela 2 - Resultado para as regressões com dados em painel

Var. Dependente: LN_Crédito Modelos

Variáveis Explicativas Dados empilhados  !"#$%&'()%& Efeitos Aleatórios
Fz�@�W L]}ol}oo!��� lL]]l^{l!���!! L{l[][]^!!!���!!
Fz�@ @ Lo]{^[]o!���!! lL]_l__o!���!!! L]_m_[o{!!!���!!
Fz�c7Dp8=>48!C!@;CI4 LZ}]lm{l!���!! LZ{o{lo!���!!! L][o^l_m!!!���!!
@FW uZLZlllZ]!���!!! uL[Z{_mmo!!! uL_}Z][ol!!!���!!
3458L ]Lm[_]o{!���!!! ul^LZ[mmZ!���!!!! ZLl}Zl{}!!!���!!

dZ [L}[]l [L{_m{X�=>N=5!!Y!!!!!!!!!!!!!! [L{Z{lX�=>N=5!Y!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!
[L}l^m!XR7>V775Y
[Lm}Z_!X4P7;CEEY!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

z�! R8L2 l^}{ l^}{!X{Z{!K;HD48Y l^}{!X{Z{!K;HD48Y

 !"#$%&%'()*(+,#*"-%#%./01%&&%'()*(+,#*"-%#%201%&&&%'()*(+,#*"-%#%.03
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 !"#$%!"#&!#&!"$&'()*'+,!"-,."+'-
+,!" &." /')0&(1" +'+,!" &./)(2'+,!1"
&3&)#,!" 45,!" &" &3&)#,!" '(&'#6$),!1" )0-
+)-'." 78&" ," 9,:'$)#.," 0'#8$'(" +&"
;<=">9?@;<=A1"/,/8('BC,">9?@; ;A"
&"+&/6!)#,!"'"/$'*,">9?@D&/6!)#,!"'"
/$'*,A" !C,"/,!)#)E'.&0#&" $&('-),0'-
das ao crédito concedido pelo banco 
0,".80)-F/),G"H(I."+)!!,1",!"$&!8(-
#'+,!".,!#$'$'.J!&"!):0)4-'0#&!"',"
0FE&(" +&" KLG" <!!," !):0)4-'" 78&" 0'"
2,$'"+&"#,.'$"'"+&-)!C,"+&"-,0-&+&$"
,8"0C,"-$I+)#,1","78&"8."M'0-,",M-
!&$E'"!C,N">'A","#'.'02,"+'"/,/8('-
BC,O">MA" "/$,+8#,")0#&$0,"M$8#,"+'"
-)+'+&O" >-A"'"78'0#)+'+&"+&"+&/6!)-
#,!"'"/$'*,G"

P8'0#,"'"E'$)QE&(";9=1"0,!"#$%!"
modelos apresentou-se uma relação 
0&:'#)E'"&0#$&"'"E'$)QE&("&","-$I+)#,"
-,0-&+)+,G" R,8E&" !):0)4-S0-)'" &!-
tatística no modelo de dados empi-
(2'+,!"&"&3&)#,!"'(&'#6$),!G"T!#&!"$&-
!8(#'+,!")0+)-'."78&"78'0#,".'),$"
'" /$&3&$%0-)'" /&('" ()78)+&*" .&0,!"
&./$I!#).,"I"-,0-&+)+,"/&(,"M'0-,G"
;,$I.1"'"E'$)QE&("+&".'),$" )0#&$&!-
!&" 0&!#&" #$'M'(2,1" 0C," '/$&!&0#,8"
):8'(+'+&" 0,!" #$%!" .,+&(,!" #&!#'-
+,!G"P8'0+,"'"E'$)QE&("I"#&!#'+'"0,"
!&:80+," .,+&(,1" &3&)#,!" 45,!1" 0C,"
2,8E&" !):0)4-S0-)'" )0+)-'0+," 78&"
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